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• การเร่งตัวของเงนิเฟ้อ และนโยบายทางการเงินที่ตึงตัวอย่างรวดเร็วเริ่มส่ง
ผลกระทบต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ

• สัญญาณเงินเฟอ้มีทิศทางที่ชะลอตัวลง...ยังต้องจับตาการปรับตัวลงเป็น series 
เพื่อให้ Fed พึงพอใจก่อนปรบัโทนการขึ้นดอกเบี้ย

• คงน ้าหนักเป็นกลางส าหรับตราสารทุน 



ผลตอบแทน: สินทรัพย์เสี่ยงฟื้นตัวขึ้น

ตลาดหุ้นฟ้ืนตัวขึ้นหลังจากปรบัลดลงต่อเน่ืองจากมุมมองของเงินเฟ้อที่เริ่มดีขึ้น แต่ยังคงน ้าหนักเป็นกลางในสินทรัพย์เสี่ยง

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 468.1 0.00 1.15 1.66 2.13 2.13 -12.08

Barclays US Government Bond Index pts 2,274.7 0.00 0.29 1.05 1.58 1.58 -7.60

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.5 0.00 0.01 0.03 0.03 0.03 0.24

ThaiBMA All Government Bond Index pts 296.5 0.01 0.88 2.08 2.32 2.32 -6.08

Equity

MSCI World pts 637.7 0.00 3.27 6.57 6.98 6.98 -14.61

MSCI EM pts 993.8 0.00 0.41 0.54 -0.25 -0.25 -17.83

S&P500 pts 4,130.3 0.00 4.28 8.08 9.22 9.22 -12.59

Stoxx 600 pts 438.3 0.00 2.97 7.77 7.76 7.76 -7.78

Nikkei225 pts 27,801.6 0.00 -0.40 7.20 5.34 5.34 -2.37

CN A-share pts 4,170.1 0.00 -1.54 -5.95 -6.33 -6.33 -14.10

Nifty 50 pts 17,158.3 0.00 2.64 9.10 8.91 8.91 -0.18

VNIndex pts 1,206.3 0.00 0.98 1.02 1.13 1.13 -18.72

SET Index pts 1,576.4 0.00 1.54 0.26 0.53 0.53 -3.32

VIX Index % 21.3 0.00 -1.70 -5.37 -7.38 -7.38 4.11

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,283.2 0.00 4.67 6.83 8.33 8.33 -12.89

Thai Prop fund & REITs pts 153.5 0.00 0.24 -1.85 -1.33 -1.33 -7.55

FTSE Straits Times REITs pts 833.9 0.00 2.99 3.45 3.06 3.06 0.02

Commodities

Brent Oil USD/bbl 108.0 0.00 4.67 -8.80 -6.15 -6.15 39.39

Gold USD/oz 1,765.9 0.00 2.22 -2.51 -2.29 -2.29 -3.46

Currency

Dollar Index pts 105.9 0.00 -0.77 0.73 1.16 1.16 10.70

EURUSD 1.0 0.00 0.07 -1.86 -2.52 -2.52 -10.11

USDJPY 133.3 0.00 -2.09 -1.43 -1.81 -1.81 15.81

USDCNY 6.7 0.00 -0.10 0.64 0.67 0.67 6.11

USDTHB 36.3 0.00 -0.85 2.08 2.89 2.89 9.37

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 2.9 0.00 -8.56 5.15 -6.89 -6.89 215.22

US Goverment Bond 10Y % 2.6 0.00 -10.17 -23.16 -36.42 -36.42 113.86

TH Government Bond 2Y % 1.8 0.00 -4.98 1.84 0.07 0.07 109.65

TH Government Bond 10Y % 2.6 0.00 -10.75 -27.67 -31.99 -31.99 68.20

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit
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สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ยังคงรอสัญญาณการชะลอตัวของเงินเฟ้อที่ชัดเจน 

1)การประกาศ GDP ไตรมาส 2 และสัญญาณการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ – การ

ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจเริ่มเห็นทิศทางการชะลอตัวลงอย่างชัดเจนโดยเฉพาะสหรัฐฯ

อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามดัชนีชี้น าการเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยอย่าง

ต่อเนื่อง

2)การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ – จับตาการปรับตัวลงของเงินเฟ้อในเชิง mom จะ

ส่งผลให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed

3)การประชุม BOT – คาด BOT ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อย 2 ครั้งใน

การประชุมที่เหลือ และปรับขึ้นอย่างน้อย 0.25% ในการประชุมรอบนี้

4)การประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 – ผลของเงินเฟ้อทีเ่พิ่มสูงขึ้นยังส่งผลต่อ

ผลก าไรของบริษัท และยังมีแนวโน้มการปรับประมาณการลงหลังการประกาศงบ

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นปรับตัวดขีึ้นจากหลังจากนักลงทุนเริ่มลดความกังวลเร่ืองเงินเฟอ้ไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยส่งซึง่ให้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10ปี ปรับลดลง โดยตลาดต่างคาดการณ์ถึงการปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยของ Fed ที่ลดความร้อนแรงลง อย่างไรกต็ามแนวโน้มการชะลอตวัของเศรษฐกิจยังคงด าเนินต่อไป

การกลับเข้าลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงยังคงมีความเสี่ยงในระยะสั้น ยังคงแนะน ารอสัญญาณการชะลอตัวของ

เงินเฟ้อเงินเฟ้อที่ชัดเจนเพื่อ Fed ลดความร้อนแรงของการขึ้นดอกเบี้ยซึ่งจะเป็นผลบวกต่อสินทรัพย์เสีย่ง

ส.ค. 2022

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต 3



I: ปัจจัยที่ต้องติดตาม



เศรษฐกิจโลก: ยังคงต้องติดตามสัญญาณการถดถอย

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

GDP สหรัฐติดลบติดตอ่กัน 2 ไตรมาส เป็นประเทศแรกดัชนี PMI ของประเทศเศรษฐกิจเริ่มเข้าสู่ภาวะหดตวั (<50)

การรายงาน PMI ในรอบนี้ สะท้อนให้เห็นถึงการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในฝั่งของทั้ง US และ EU 
ซึ่งสอดคล้องกับทั้งตัว LEI ของ US และ ZEW Economic Sentiment Index ของ EU ซึ่งแนวโน้มเศรษฐกิจยัง
แนวโน้มที่ชะลอตัวต่อเนือ่งจากภาวะเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูงที่ก าลังกระทบต่อการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและต้นทุน
ของภาคธุรกิจ และนโยบายการเงินที่ตึวตัวมากขึ้น 

ขณะเดียวกันความเสี่ยงต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของกลุ่ม EU ยังต้องจับตาภาวะการขาดแคลนพลังงาน 
ที่ยังคงมีความผันผวน และอาจส่งผลตอ่การใช้ชีวิตในช่วงฤดูหนาวปีนี้ ส่วนเงินเฟ้อยังคงปรับสูงขึ้นต่อเนื่องซึ่ง
จะกดดันการท างานของทาง ECB
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S&P500 EPS: เริ่มเห็นการปรับลดก าไร

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

S&P500 12mfwd EPS %mom – ปรับ earnings ลงแทบทุกกลุ่ม

EPS ตลาดเริ่มเห็นการปรับลงในปี 2023 – 2024 มากกว่า

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul

S&P500 100.00 1.6 1.2 1.8 1.1 1.1 0.2 -0.4

INFO TECH 27.13 2.6 2.3 1.2 0.7 0.7 0.1 -0.9

HEALTH CARE 14.20 2.1 0.1 -0.5 -0.7 -0.7 -0.2 -0.7

CONS DISCRET 10.87 2.1 1.5 0.4 -3.2 -0.2 -1.5 0.4

FINANCIALS 11.10 1.2 -0.2 0.9 1.7 0.5 0.2 -1.3

COMM SVC 8.81 -0.5 0.2 0.1 -0.7 0.4 -0.4 -0.9

INDUSTRIALS 7.87 -0.7 1.4 1.5 2.6 2.2 1.3 -0.7

CONS STAPLES 6.47 0.5 0.8 0.1 0.0 0.1 0.1 -0.2

ENERGY 4.96 5.5 5.0 21.2 11.6 7.8 3.9 4.5

REAL ESTATE 2.76 4.6 3.0 0.0 2.8 4.0 4.4 -0.7

UTILITIES 3.00 0.0 0.9 0.3 0.9 0.4 1.6 0.4

MATERIALS 2.82 0.3 1.0 3.0 3.5 3.5 -1.0 -2.9

EPS forward 12 months - %momWeight 
(ma rke t c a p)

Sector

การประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 ของหุ ้นใน 

S&P500 สะท้อนให้เห็นถึงผลกระทบจากการเร่งตัวของ

เงินเฟ้อที่มีผลต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัท และการใช้

จ่ายของภาคครัวเรือน ขณะที่ตลาดเริ ่มมีการปรับลด

ประมาณการก าไรลงโดยเฉพาะแนวโน้มการเติบโตในปี 

2023 และ 2024 ซึ่งส่วนหนึ่งเกิดจากแนวโน้มเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ที่เติบโตอย่างรวดเร็ว และการเข้าสู่ภาวะดอกเบี้ย

นโยบายขาขึ้น
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SET EPS: ยังรอผลประกอบการไตรมาส 2 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

EPS หลายกลุ่มอุตสาหกรรมเริ่มมีการปรับลดลง ...แต่ EPS ตลาดรวมยังไม่มีอยู่ในระดับทรงตัว

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul

SET 100.00 2.5 -0.5 3.1 3.0 0.7 1.9 0.6

AGRI 0.53 6.6 -11.1 -3.8 3.4 -8.9 -0.6 -0.4

AUTO 0.38 1.2 1.3 4.9 -1.3 -0.2 -1.6 0.0

BANK 9.04 3.3 1.2 1.6 1.3 1.5 -7.4 1.2

COMM 10.37 -0.4 1.5 4.4 2.9 0.1 1.8 -0.7

CONMAT 3.61 -1.9 0.2 -0.5 -4.6 -0.3 0.2 -1.1

CONS 0.70 0.8 13.2 3.3 2.3 4.1 3.9 0.3

ENERG 22.33 1.4 -2.4 6.9 1.5 2.9 3.8 1.1

ETRON 3.08 0.8 -0.1 -3.2 2.4 -0.1 0.5 9.6

FOOD 6.00 1.2 0.0 -4.1 0.6 1.3 2.5 0.3

HELTH 4.85 2.2 3.2 5.9 7.0 7.6 1.2 0.9

ICT 9.36 2.6 4.5 6.5 8.5 -8.0 -5.8 -2.7

MEDIA 1.29 9.7 6.5 6.1 -1.6 -0.5 0.0 1.6

PETRO 2.87 11.6 -1.8 0.9 -1.5 5.9 3.4 2.4

PROP 5.60 2.1 2.4 -0.5 0.8 0.3 2.8 -0.4

TOUR 0.66 -113 n.m -55 92 -113 4820 -92

TRANS 8.01 n.m 3.9 72.6 23.0 42.7 0.3 11.2

EPS forward 12 months - %mom
Sector Weight 

(ma rke t c a p)
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ไทย: คาดธปท. จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบายสองครั้งเป็นอย่างน้อยปีนี้

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

การเปลี่ยนแปลงดอกเบ้ียนโยบาย เทียบ TH2Y10Y

ยังไม่เกิดสัญญาณเงินเฟ้อจากอุปสงค์ในเศรษฐกิจไทยเงินเฟ้อที่ยังสูงเป็นฉนวนของการปรับขึ้นดอกเบ้ีย
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แรงผลักดันเงินเฟ้อส่วนใหญ่มาจากต้นทุน แต่ธปท. เริ่มมี
ความกังวลสถานการณ์ “behind the curve” ซึ่งสะท้อน
ว่าธนาคารกลางจะปรับดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอย่างน้อย 
0.50% ปีนี้ และคาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในการ
ประชุมเดือนนี้อย่างน้อย 0.25% 
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II: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ยังมีความเสี่ยงปกคลุมในระยะสั้น

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นโลกเริ่มปรบัตัวดีขึ้นหลังจากท าจุดต ่าสุดรอบนี้ในกลางเดือนมิ.ย. นักลงทุนเริ่มมองสถานการณ์เงิน

เฟอ้มีสัญญานการชะลอตัว และการชะลอตัวอย่างรวดเรว็ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งน่าจะท าให้ Fed อาจเริ่มส่ง

สัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง อย่างไรก็ตามด้วยปัจจัยแวดล้อมที่ยังมีความไม่แน่นอน

ค่อนข้างสูง อาทิ แนวโน้วการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรป, ราคาก๊าซในยุโรป, รวมถงึประเด็น

การเมืองระหว่างประเทศ – จีน – ใตห้วัน, สหรัฐฯ, รัสเซีย – ยเูครน, สหภาพยุโรป ท าให้เรายังคงแนะน า เป็น

กลาง ต่อการลงทุนสินทรัพย์เสี่ยง และรอสัญญาณการปรบัตัวลงของเงินเฟ้อที่ชัดเจน

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1)การประกาศ GDP ไตรมาส 2 และสัญญาณการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ – การ

ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจเริ่มเห็นทิศทางการชะลอตัวลงอย่างชัดเจนโดยเฉพาะสหรัฐฯ

อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามดัชนีชี้น าการเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยอย่าง

ต่อเนื่อง

2)การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ – จับตาการปรับตัวลงของเงินเฟ้อในเชิง mom จะ

ส่งผลให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed

3)การประชุม BOT – คาด BOT ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อย 2 ครั้งใน

การประชุมที่เหลือ และปรับขึ้นอย่างน้อย 0.25% ในการประชุมรอบนี้

4)การประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 – ผลของเงินเฟ้อทีเ่พิ่มสูงขึ้นยังส่งผลต่อ

ผลก าไรของบริษัท และยังมีแนวโน้มการปรับประมาณการลงหลังการประกาศงบ

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญี่ปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย
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Momentum ตลาดหุ้น ค่อยๆ ฟื้นตัว 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม

• เศรษฐก ิจไตรมาส 2 ขยายตัว 6.61%yoy
สะท้อนการเติบโตของประเทศ ซึ่งได้รับอนิสงค์
จากภาคการผลิต และการส่งออก 

• ส่วนคาดการณ์ EPS ของตลาดยังคงเติบโตใน
ระดับสูง คาดเติบโต 18.8%/15.9% ส าหรับปี 
2023 – 2024

• วิกฤติตลาดหุ้นเวียดนามท าให้การลงทุนระยะสั้น
ย ังคงขาดป ัจจ ัยสน ับสน ุนจากน ักลงท ุน
ภายในประเทศ แต่ภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่ยัง
เติบโตได้ในระดับสูงท าให้ตลาดหุ ้นเวียดนาม
ยังคงมีความน่าสนใจในการลงทุน 

• มาตรการจากรัฐบาลเพื่อสนับสนนุการฟื้นตัว
ของภาคธุรกิจ

• ทิศทางการชะลอตัวของการคา้โลกที่กระทบภาค
การส่งออก

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Valuation ลงมาอยู่ในระดับน่าสนใจ

VN Index

หุ้นเวียดนาม: เศรษฐกิจยังคงแข็งแกร่ง
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PE, (x) PE, (x)

Pre - Positive

Positive

VN Index Current z-score -2.29

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 64 64 87 105 125 145

EPS growth (%) 0.7% 35.3% 21.3% 18.8% 15.9%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

11.1 12.3 13.6 14.8 16.0

End of 2021 105 1,160 1,290 1,420 1,550 1,680

End of 1Q22 110 1,220 1,350 1,490 1,620 1,760

End of 2Q22 115 1,270 1,410 1,550 1,700 1,840

End of 3Q22 120 1,320 1,470 1,620 1,770 1,920

End of 2022 125 1,380 1,530 1,690 1,840 2,000

Fwd 

EPS
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เวียดนาม: การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังแข็งแรง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

…เศรษฐกิจคาดกลับเข้าสู่ช่วงก่อน Covid และเติบโตดีต่อเนื่องจ านวนหุ้นที่ราคาเหนือเส้น 200 วัน ลดลงระดับเดียวกับช่วง Covid
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Pre - Positive

ยังต้องรอการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นจีน: การฟื้นตัวของภาคบริการยังไปได้ดี

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• ภาคการส่งออกยังได้รับอนิสงค์จากการผ่อน
ผันมาตรการล็อคดาวน์ อย่างไรก็ตามการชะลอ
ตัวของการค้าโลกจะส่งผลต่อภาคการส่งออก
ของจีนเช่นเดียวกัน 

• รัฐบาลยังคงนโยบาย Zero-Covid และการ
ก ากับดูแลกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งจะท าให้ภาพ
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจเกิดขึ้นอย่างช้าๆ 

• ตลาดหุ ้นฟื ้นตัวดีขึ ้นหลังจากการปลดล็อค
ดาวน์ แต่ยังต้องรอสัญญาณการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ เรายังคงชอบหุ้นจีน – จาก
เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า การด าเนินนโยบายทาง
การเงินยังผ่อนคลาย

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการลงทุนภาครัฐ
และการกระตุ้นการใช้จ่ายในประเทศ

• การเมืองระหว่างประเทศ – สหรัฐฯ และ ไต้หวัน

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Positive

EPS ตลาดเริ่มมีทิศทางที่ดีขึ้น

CSI 300 Index

CSI300 Current z-score -0.65

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 282 278 265 311 364 417

EPS growth (%) -1.4% -4.6% 17.3% 17.1% 14.4%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

10.3 11.7 13.2 14.7 16.1

End of 2021 364 3,730 4,270 4,800 5,340 5,870

End of 1Q22 377 3,870 4,420 4,970 5,530 6,080

End of 2Q22 390 4,000 4,570 5,150 5,720 6,290

End of 3Q22 403 4,130 4,730 5,320 5,910 6,500

End of 2022 417 4,270 4,880 5,490 6,100 6,710

Fwd 

EPS
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III: การจัดพอร์ตลงทุน



Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงที่แตกตา่งกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities

15



Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแตล่ะพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.15 0.02 0.06 0.13 0.26 0.48 0.76

ในประเทศ KFSPLUS 0.20 0.03 0.09 0.17 0.36 0.72 0.98

ต่างประเทศ TMBGINCOME -8.13 1.76 -1.25 -6.93 -8.10 -0.22 0.82

ท่ัวโลก TMBGQG -23.61 0.34 -6.95 -13.64 -20.40 3.01 6.44

สหรัฐ K-US500X -14.11 4.02 -2.81 -5.28 -5.91 — —

ยุโรป K-EUX -12.76 2.18 -1.09 -10.50 -7.27 3.71 3.63

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -3.70 2.91 4.73 5.80 -0.38 7.64 6.37

จีน UCI -17.78 -3.83 9.15 -10.77 -18.68 — —

อินเดีย B-BHARATA -8.40 1.93 -6.50 -5.78 1.20 13.20 —

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A -13.76 1.17 -8.09 -15.61 -5.43 14.01 —

ไทย K-STEQ -6.74 -2.06 -4.26 -5.70 6.49 1.31 4.53

อสังหาฯ SCBPINA -3.21 1.32 -2.08 2.23 -3.68 -2.94 —

ทองค า KF-HGOLD -5.19 -6.40 -9.29 -5.90 -5.61 4.14 4.01

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -8.50 2.31 -0.29 2.79 -4.80 10.65 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH -16.90 0.29 -1.84 -9.32 -11.25 18.30 16.21

พลังงานสะอาด K-CLIMATE -16.25 0.22 -6.23 -11.41 -12.88 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 July 22 17



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KFSPLUS, KKP ACT FIXED

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ทั่วโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, B-USALPHA , KFUS-A

ยุโรป K-EUX , MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน UCI, K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A , B-VIETNAM

ไทย K-STEQ, TSF-A, M-MIDSMALL-A

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ SCBPINA, KT-PIF-A

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ :     KFHHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A, K-ATECH  
ซื้อเมื่อย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     K-CLIMATE , SCBCLEANA , UEV , P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน ส.ค.

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 July 22 18



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรพัยใ์กลเ้งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหนี้ไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา SCBPINA 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 July 22 19



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรพัยใ์กลเ้งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 7.0% 2.0% 2.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหนี้ไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 0.5% 1.5% 2.0% 6.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.5% 1.5% 2.0% 6.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา SCBPINA 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 0.0% 0.0%

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 July 22 20



Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตัง้แต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน1ด.ย้อนหลัง Port l – Port V ของ TAA ท าผลงานได้ใกล้เคียงกับ SAAPort I-V

Portfolio

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Cumulative 
return

(since Jun-19)

Ann. 
cumulative 

return
(since Jun-19)10/01 07/02 07/02 08/03 08/03 01/04 01/04 29/04 29/04 25/05 25/05 30/06 30/06 27/07

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I -0.2% NA -0.8% NA 0.2% NA -0.6% NA 0.0% NA -0.6% NA 0.5% NA 1.5% NA 0.5% NA

Port II -0.7% -0.9% -2.4% -2.4% 1.2% 1.1% -1.7% -1.6% -0.6% -0.6% -1.1% -1.0% 1.1% 1.1% 3.1% 4.5% 1.0% 1.4%

Port III -1.5% -1.6% -3.8% -4.0% 2.9% 2.8% -2.9% -2.9% -2.2% -2.2% -1.2% -0.9% 1.5% 1.4% 6.4% 7.9% 2.1% 2.5%

Port IV -2.4% -2.5% -4.5% -4.6% 4.4% 4.4% -3.4% -3.6% -3.8% -3.9% -1.5% -1.0% 1.6% 1.6% 5.3% 7.3% 1.7% 2.3%

Port V -3.5% -3.7% -7.3% -7.4% 7.3% 7.1% -5.4% -5.8% -6.0% -6.1% -1.2% -0.3% 2.3% 2.0% 12.2% 14.5% 3.7% 4.4%

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 July 22 21



IV: เงินเฟ้อก าลังผ่านจุดพีค
เป็นโอกาสเข้าสะสมกองทุนไหน ?



PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนาม อิควิตี้ (ชนิดสะสมมลูค่า)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking            29.66 FPT CORP           8.67 

Property Development             14.01 MASAN GROUP            7.19 

Food & Beverage             12.43 MB Bank VN 5.98

Information & Technology              8.67 FUEVFVND VN          5.46 

Steel              4.52 Housing Development Bank           4.91 

Data as of 30 Jun 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

-11.80
-10.78 -12.14

-8.60

14.64

-14.34

-12.88
-13.86

-7.38

10.99

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Principal Vietnam Equity A

Average

จุดเด่น

• ลงทุนตรงทัง้หุ้นและ ETF ในเวยีดนามโดยมีผู้จดัการ

กองทุนชาวเวียดนามเป็นหนึง่ในทมีงานบริหาร

• มีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจมากท่ีสุดในอาเซียน

และยังสามารถเติบโตได้ในระดบั 6% ต่อปีต่อจากนี้ มี

ประชากรวัยท างานเยอะ คุณภาพดี และค่าแรงยงัถูก

• ก าไรบริษัทที่ยงัคงเตบิโตท าให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

5.00

8.00

11.00

14.00

17.00

20.00 Principal VNEQ-A

Data as of 30 Jun 22
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PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : fpt.com.vn , masa-group.com , mbbank.com.vn

• บร ิ ษ ั ทด ้ าน เทค โน โลยี
สารสนเทศที่ใหญ่ที ่สุดใน
เวียดนาม 

• มีธ ุรกิจหลักคือ การจัด
จ าหน่ายและกระจายสินค้า
ไอท,ีการส่งออกซอฟต์แวร์, 
การบริการอินเทอร์เน ็ต 
เป็นต้น

• ปัจจุบันขยายการด าเนิน
ธุรกิจไปยัง 45 ประเทศทั่ว
โลก 

• บริษัท holding company
ข น า ด ใ หญ ่ ใ น ป ร ะ เ ท ศ
เวียดนาม

• ท าธุรกิจหลายประเภทเช่น 
บริษัทผลิตอาหารสัตว์ที่
ใ หญ ่ท ี ่ ส ุ ด ใน เว ี ยดนาม  
บริษัทผลิตและขายอาหาร
และเครื ่องดื ่ม อีกทั ้งยังมี
บริษัทที่ประกอบธุรกิจขุด
เหมือง และธนาคารอีกด้วย

• ธนาคารพาณิชย์ช ั ้นน  า
ของเวียดนามที ่มีบริการ
ทางการเง ินครบวงจร 
อาทิ ธุรกรรมทางการเงิน 
ซื้อขายหลักทรัพย์ รวมไป
ถึงธุรกิจประกันภัย

• 4Q21 ธนาคารสามารถ
ท าก าไรแตะ 5.3 พันล้าน
บาท  หร ื อ เ ต ิ บ โ ตกว ่ า 
83%yoy
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UCI ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์
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NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Consumer Staples       22.54 KWEICHOW MOUTAI CO LTD          7.81 

Information Technology         19.81 CONTEMPORARY AMPEREX TECH         5.59 

Industrials        12.68 LONGI GREEN ENERGY TECH          5.16 

Materials         8.09 POLY DEVELOPMENTS AND HOLDINGS         5.04 

Financials         7.30 BANK OF NINGBO CO LTD          4.12 

Real Estate         5.98 

Cash          6.51 

Data as of 30 Jun 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Shares Innovation

Average

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Data as of 30 Jun 22

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุบริษัทจีนที่มีนวตักรรมในตลาดA-Shares
อีกทั้งมีการบริหารการลงทุนโดย Ping An Fund
ซึ่งเป็นบรษิัทในกลุ่ม Ping An Insurance Group
หนึ่งในกลุม่ธุรกิจการเงินทีใ่หญท่ีสุ่ดในจนี

• คาดว่าตลาดหุน้จีน A-Shares จะไดร้ับประโยชน์
โดยตรงจากแผนกระตุน้เศรษฐกิจภายในประเทศจีน

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

หมายเหตุ : *กองทุนเพิ่งจัดตั้งเมื่อวันที่ 20 Nov 20 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน
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Sources : moutaichina.com , catl.com , longi.com

• บริษ ัทช ั ้นน  าของจีนที ่มี
ค ว า ม เ ช ี ่ ย ว ช าญด ้ า น
เ ท ค โ น โ ล ย ี พ ล ั ง ง า น
แสงอาทิตย์  ที่ใช้ส าหรับทั้ง
โรงงาน และครัวเรือน

• ม ุ ่ งม ั ่นพ ัฒนาพล ังงาน
สะอาด และพลังงานไฮโดน
เจนเพื่อตอบสนองนโยบาย
ของภาครัฐที่ต้องการลด
การปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ผู้ผลิตสุราพรีเมี่ยมที่มีมูลค่า
ตลาดแซงหน้า Johnnie 
Walker และมีส่วนแบ่ง
การตลาดอันดับ 1 ในจีน

• ตลาดสุราพรี่เมี่ยมมีอัตราการ
เติบโตที่ดีระดับ 14-16%yoy
ในปี 2021

• คาดว่าจะได้ประโยชน์จากการ
ที่เศรษฐกิจจีนกลับมาฟื้นตัว

UCI

• ผ ู ้ ผล ิตแบต เตอร ี ่ ก ั ก เก ็ บ
พล ังงานรายใหญ ่ของจ ีน
โดยเฉพาะแบตเตอรี่รถ EV มี
ส่วนแบ่งเป็นอันดับ 1ของโลก
ซึ่งมีความสามารถในการผลิต
แบตเตอรี ่คุณภาพสูง ชาร์จ
เร็วและเบาบาง

• อุตสาหกรรมรถ EV ยังคง
เติบโตหนุนให้รายได้การขาย
แบตเตอร่ียังคงเติบสูงเช่นกัน
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ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จดัท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรงุศรี จ ากดั (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รปูแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิง่นั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถกูจดัท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บรษิทั ไม่ไดย้ืนยัน หรือรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของข้อมูลดงักล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ทีป่รากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันทีป่รากฎใน
รายงานเท่านั้น ทั้งนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมกีารเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบบันี้ ถูกจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพรข่้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บรษิัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจงูหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรพัย์ กองทนุ หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมท้ังบริษัทไม่ไดร้ับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บรษิัทจงึไม่รบัผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ทีเ่กิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดกต็าม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใชดุ้ลยพินจิอย่างรอบคอบใน
การตดัสินใจลงทุน ทั้งนีร้าคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกนิคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเปน็
เครื่องบง่ชีถ้งึผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ทีถ่กู
กล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตดัสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพจิารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงนิลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก นอกจากนีผู้้ลงทุนควรพจิารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตดัสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตดัสินใจลงทุนดว้ยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสยั
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บรษิัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า
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